MOT SO NET CHINH VE CONG TY CO PHAN THUY PIEN MIEN TRUNG

Ngay 10/08/2016, Sé Giao dich Chimg khodn Thanh phé Hoé Chi Minh (SGDCK
Tp.HCM) dd cap Quyét dinh Niém yét so 330/0P-SGDHCM cho phép Céng ty Cé phan Thiy
Pién Mién Trung Niém yét trén SGDCK Tp.HCM. Theo dy kién ngdy 29/09/2016, c¢é phiéu
ciia Cong ty Cé phan Thiy Dién Mién Trung sé chinh thirc giao dich trén SGDCK Tp.HCM
v6i md chitng khodn la CHP véi gid tham chiéu la 20.600 dong/cé phiéu va bién dé dao dong
gid trong ngay giao dich dau tién la +/-20%.

Pé giiip quy ddc gid cé thém théng tin, SGDCK Tp.HCM xin giGi thiéu mét sé nét chinh
vé lich sir thanh Idp, qud trinh hoat dong va nhitng két qua kinh doanh ddng chii ¥ ciia Cong
ty Co phan Thity Pién Mién Trung trong thoi gian qua.

I.  GIOI THIEU CHUNG VE CONG TY:

Tén Cong ty: Cong ty C6 phan Thiy Pién Mién Trung

Tén tiéng Anh:  Central Hydropower Joint Stock Company

Tén viét tat: EVNCHP

Tru s& chinh: L6 57B, dudong s6 6, Khu cong nghi¢p Da Néng, quan Son Tra, Thanh phé ba

Ning.
Dién thoai: (0511) 3959 110 Fax: (0511) 3935 960
Website: www.chp.vn

Cong ty Co6 Phan Thay Dién Mién Trung (tén d6i ngoai 1a Central Hydropower Joint Stock
Company, viét tat 1a CHP) dugc thanh Iap trén co sé Hop dong lién danh s 5852CP/DL2-DL3-
XLP1-DLHN/2004 ngay 30/11/2004 giita 4 don vi: Cong ty Dién lyc 2 (nay la Tong cong ty
dién lyc Mién Nam, gop 30% vén diéu 18), Cong ty Dién lyc 3 (nay la Tong cong ty dién luc
Mién Trung, gop 30% vén diéu 18), Cong ty Pién lyc Ha Noi (nay 1a Tong cong ty Dién luc
Thanh phé Ha Noi, gop 20% vén diéu 1&) va Cong ty Xay lap Bién 1 (gop 20% von diéu 18).
Ngay 18/10/2005, Thu tuéng Chinh phi dd ¢6 Vin ban s 1605/TTG-CN vé viéc cho phép Cong
ty CP thiy dién mién Trung dau tu vao du an thuy dién A Ludi, tinh Thira Thién Hué theo hinh
thire Xay dung — Kinh doanh — S& hitu (BOO). Thay dién A Ludi ¢6 cong suat 170 MW, tong
von dau tu 1a 3.234 ty ddng. Nha may thiy dién A Ludi trén sdng A Sap nam trong dia phan
huyén A Lué6i tinh Thira Thién Hué, cach trung tdm thanh phé Hué 70Km theo Qudc 16 49 vé
huéng Tay. Thay dién A Luéi 1a cong trinh kiéu duong dan, kénh dan nudc xuét phat tir dudi hd
A Ludi ndi véi cira ldy nudc sat phia tdy duong H6 Chi Minh, duong ham va duong ong ap luc
dai hon 12Km dan nuéc vao nha may thay dién. Cong trinh c6 nhiém vu chinh cung cip dién
nang 1én ludi dién quéc gia véi tong cong suat lip may 170 MW, dién lugng trung binh hang
nam 649 triéu Kwh. Ngoai viéc cung cap dién, thuy dién ALudi con tao canh quan du lich, cai
thién méi truong sinh thai, gép phan nang cao chat luong cudc song cho ba con ving ndi phia
Tay tinh Thira Thién-Hué von bi tan pha nang né bom dan, chat dioxin cua quan doi My trong
chién tranh...
e Cac linh vuc kinh doanh chinh:

Theo Giay chimg nhan PKKD s6 3203000503 do S¢ Ké hoach va Pau tu Thanh phd Pa
Néng cdp ngay 13 thang 12 nim 2004, ding ky thay d6i 1an 05 ngay 09/07/2015, nganh nghé
kinh doanh ctia Cong ty bao gdm nhung khong giéi han boi:

v San xuét, truyén tai va phan phéi dién

v' Hoat dong tu van quan ly
v
v

Xay dung cong trinh k¥ thuat dan dung khéac
Xay dung nha céc loai
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v Hoat dong kién trac va tu van ki thuat c6 lién quan
v Khai thac da, cat, soi, dat sét
v Nubi trong thuy san bién
v Trdng rimg va chim séc ring
v Kinh doanh bit dong san, quyén sir dung datthudc cha so hitu, chua sir dung hoic di thué
v Dich vu luu tri ngén ngay
v" Nha hang va cac dich vu an uéng phuc vu luu dong
v" Dai ly du lich
v Hoat dong vui choi giai tri khac chua duoc phan vao dau
v Giéo duc nghé nghiép.
II. KET QUA HOAT PONG KINH DOANH:

1. Két qua hoat déng kinh doanh tir nim 2014 dén nay

Pon vi tinh: tri¢u dong
Chi tiéu Nim 2015 Niam 2014 % tang giam  Quy 1/2016
Téng tai san 3.255.272 3.321.660 -2,00% 3.165.908
Vén CSH 1.626.087 1.421.059 14,43% 1.433.266
DTT 729.310 626.484 16,41% 94.763
LN thuan tir HDKD 325.718 206.114 58,03% 8.761
LN khac 2.583 6.956 -62,87% 18
LNTT 328.301 213.070 54,08% 8.779
LNST 328.301 213.070 54,08% 8.779
ROE (hé s6 LNST/VCSH BQ) 21,55% 15,93% 35,27%
Ty 18 ¢6 tirc/ ménh gia 16% 14% 14,2%
Ty 1é loi nhuén tra ¢ tic 61,4% 78,8% -22,12%

Nguon: BCTC kiém todn nam 2014 & 2015 va BCTC quy 1/2016 ciia CHP

Céc chi s6 tai chinh ctia Cong ty déu ting theo hudng tich cuc trong giai doan 2014 — 2015,
Doanh thu nam 2015 cao hon 16,41% so v6i nam 2014 do Cong ty dd co phuong an chao gia
ban dién mot cach hop 1y va da du bao dugc tuong d6i chinh xac nhiing thoi diém nudc vé dot
bién nén da t6i uu dugc luong nudc phat dién, han ché xa tran.

Nam 2015 Cong ty da hoan thanh vugt mirc ké hoach dugc PHPCD thuong nién nam 2015
giao. Loi1 nhuan Cong ty nam 2015 da tang hon 54% so véi nam 2014 do Cong ty giam du ng
vay va giam duoc 13i sudt vay ngan hang, cai thién duoc lgi nhuan déng ké.

Nam 2015 Cong ty dd c6 phuong an chao gia tot, doanh thu ban dién thi trudng cao hon
doanh thu ban dién theo don gia hop ddng. Ton that may bién 4p va ty dung trong van hanh nha
may dién thip hon so v&i hop dong mua ban dién da ky va so v6i ké hoach dé ra. Mic ¢6 tirc clia
Cong ty tang truong déu trong cic nam..

CAc chi tiéu tai chinh cha yéu
Cac chi tiéu tai chinh chu yéu qua cac nam dwoc trinh bay qua bang duéi day:
MGt s6 chi tiéu tai chinh chii yéu ciia Cong ty

Chi tiéu DVT Nim 2014 Nim 2015 |
Chi tiéu vé kha ndng thanh todn

- Hé sb thanh toan ngén han Lan 0,94 1,48
- Hé s6 thanh toan nhanh Lan 0,83 1,34
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Chi tiéu PVT Niam2014 Nim 2015

Chi tiéu vé co cdu von

- Hé s6 No/Tong tai san Lan 0,57 0,50
- Hé sb No/Vbén CSH Lan 1,34 1,00
Chi tiéu vé kha ndang hoat dong

- Vong quay hang ton kho (GVHB/Binh quin hang ton kho) Vong 4,55 5,04
- DTT/Téng tai san BQ Lan 0,19 0,22
Chi tiéu vé kha ndng sinh 16

- Hé s6 LNST/DTT % 34,01% 45,02%
- ROE (h¢ s6 LNST/VCSH BQ) % 15,93% 21,55%
- ROA (hé s6 LNST/tong TS BQ) % 6,33% 9,98%
- Hé s6 LNT tir hoat dong kinh doanh/DTT % 32,90% 44,66%

Nguon: Cong ty Co phan Thaiy dién Mién Trung
Céc chi s0 tai chinh cua Cong ty déu tang theo hudng tich cuc trong giai doan 2014 — 2015.
¢ Kha ning thanh toan
Chi tiéu thanh toan ctia Cong ty cai thién dang ké, chi s6 thanh toan ngén han va thanh toan
nhanh pém 2015 tang & muc an toan trén 1 so v&i muc Q,94 va 0,83 cua nam 2014. Diéu nay
cho thay tinh trang tai chinh cua Cong ty luén ddm bdo 6n dinh, bén viing va dép ung kip
thoi cho nhu cau kinh doanh
e Co ciu ngudn von
Co ciu vbn cia Cong ty dang chuyén dich theo huong giam ty trong ng vay.
Trong nam 2015, ty trong ng phai tra trén tong ngudn von giam so voi nam 2014, cac chi
tiéu déu O mirc thap, diéu nay cho thay cong ty tu chu cao ve tai chinh. No phai tra cua cong
ty chu yéu 1a cac khoan vay dai han dé dau tu du an thuy dién A Ludi. Ty s6 ng cua cong ty
nam 2015 gidm so véi 2014, day la xu hudng tot vi sO ng can thanh todn giam dan qua céac
nam.
e Kha nang hoat dong
Vong quay hang ton kho nam 2014 dat 4,55 vong trong nam 2014 va tang nhe 1én 5,04 vong
trong nam 2015.
e Kha nang sinh loi
Cac chi tiéu loi nhuan ting truang mot cach rd rét nhat. Diéu kién thay van thuan loi va hoat
dong hiéu qua trén thi truong phat dién canh tranh da giap bién lgi nhuan cta cong ty taing nhanh
qua cac nim. Hon nita viéc ng vay giam dan ciing gitip cong ty giam chi phi tai chinh, cai thién
bién lgi nhuan. Viéc diéu chinh giam l4i suat vay von trong nam 2015 di lam giam dang ké chi
phi 14i vay, g6p phan ting hiéu qua san xuét kinh doanh cua Cong ty.
2. Sdn lwong sdn phdam qua cdc nam:

Sdn lwong sin xudt va tiéu thu

Don vi: triéu dong

. Quy Ké hoach  Thwc hién  Thuc hién %
1/2016 2015 2015 2014 tang/giam

San luong dién san xuét 80,06 | 630.369 655.670 575.025 13,95%

(tri¢u Kwh)

Dién tir dung va ton that 0,82% 0,83% 0,73% 0,80%

may bién ap (%)
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San luong dién thuong 79,4 625.179 651.838 571.176 14%
pham (tiéu thy) (triéu Kwh)

Doanh thu ban dién 94.763 643.964 729.310 626.484 16,4%
Gi4 von ban dién 56.443 242.498 225.688 7,4%
Loi nhudn sau thué 8.779 206.864 328.301 213.070 54,08%

Nguon: BCTC kiém todn nam 2014 & 2015 va BCTC quy 1/2016 ciia CHP

San xuét va kinh doanh dién ning (dién thwong pham) 14 hoat dong chinh cta Cong ty Co

phan Thay dién Mién Trung.
Theo ké hoach da 14p cho nam 2015 thi luu lugng binh quan vé hd nam 2015 13 26,18 m%/s

nhung thyc té Iuu luong binh quan vé hd chi dat 19,31 m’/ s, kha thép so véi ké hoach. Tuy
nhién nhd lvu lwong dong chay vé hd phan bé vao 4 thang ddu nim twong dbi thuan loi va cong
tac diéu phdi luong nude phat dién trong ting thang kha hop 1y, dic biét 1a thang 1, thang 9 va
thang 10, 11 thong qua viéc dyu bao twong di chinh x4c nhitng thoi diém nude vé dot bién nén
da t6i uu duge lugng nudce phat dién, han ché x4 tran. Déng thoi céc thiét bi van hanh an toan
6n dinh va CHP ¢6 phuong an chao gia hop 1y nén san lugng, doanh thu, loi nhuén vuot ké
hoach dé ra va vuot so v6i cung ky nam 2014,

Trong nam 2015 san lugng dién tiéu thu cia Cong ty da vuot 14% so voi nam 2014. Loi
nhuén sau thué dat mirc 4n twong 328 ty dong, ting gan 54% so v6i nam 2014. Két qua hoan
thanh nam 2015 da vuot mic so véi ké hoach duoc PHPCP thudng nién nam 2015 giao.
Trong do san lugng dién tiéu thu vugt 4% con lgi nhuan sau thué vuot mirc 58% so voi ké

hoach.

So sanh két qud thue hién va ké hoach nam 2015

Téng loi nhuan

Ty ddng
- 751
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400 —

328
- Téng doanh thu
206
200 —
0 -—
Nam
KH2015  TH 2015 KH2015  TH 2015

3.

Sang quy I nim 2016, do chiu anh hudng cia hién twong Elnino nén luu lugng nudc vé
hd rat thép. San lugng dién san xuét dat 80 triéu Kwh twong duong vai 13,3% ké hoach dé ra
va giam 73,8% so v6i cung ky nam 2014. Do d6 doanh thu ban dién chi dat 94,76 ty dong,
giam 44% so v6i cung ky nam 2015 va chi bang 16,3% so véi ké hoach dugc PHPCP thuong

nién nam 2016 thong qua

Vi tri dic thi: Do dic thu thity van tai song A Sap nén luong nude vé mudn hon, thudng vao
quy IV hang nam va kéo dai khoang 3-4 thang. Do vay san luong dién san xuét trong quy IV
thuong dat hon 50% san lugng cua ca nam

3. Nguyén vat li¢u

Nha may Thily dién A Lu6i dugc Cong ty Co phan Thiy Dién Mién Trung khéi cong vao
nam 2007 da chinh thuc di vao hoat dong tir thang 05/2012. Nguon nguyén liéu phuc vu cho
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cong tac san xuat ciia nha may 13 tai nguyén nudc tu nhién. Vi vy, doanh thu va loi nhuén hoat
dong cua cong ty khong chiu tac dong tur gia ca nguon nguyén liéu dau vao hay ngudn cung clia
nha cung cap. Tuy nhién, do nguén cung duy nhat 1a nudc nén diéu kién thoi tiét, luu luong va
su on dinh cua ngudn nudce 13 nhimg yéu t6 tiém an nhiéu rui ro co thé tac dong dén hoat dong
san xudt kinh doanh cua cong ty.

Chi phi nguyén vit liéu tiv nam 2014 dén nay

Quy

Pon vi tinh: triéu d5ng

San pham 115016 2015 2014

Chi phi NVL A 6.269 4.090 4.716
GVHB B 56.443 | 242.498 225.688
%ty 1¢ A/B 11,1% 1,69% 2,09%
Téng chi phi (GVHB, ban hang, QLDN) C 63.001 | 413.046 428.437
%ty 1¢ AIC 9,94% 0,99% 1,10%

Nguon: BCTC kiém todn nam 2014 & 2015 va BCTC quy 1/2016 ciia CHP
e Nha may thay Dién A Ludi duge xdy dung trén song A Séap thudc dia ban huyén mién nai A
Lu6i tinh Thira Thién Hué. Trong tinh, hé thdng séng ngodi phan 16n cac séng déu ngan, luu
vuc hep va rat doc. Long song & ddy c6 do dbc 16n, ving nai 10 - 12m/km phit hop cho phat
trién thiry dién. Luong nudc trén cac song phu thudc phan 16n vao lugng mua trong nam. Day
1a khu vuc c6 khi hau nhiét déi gié mua, v6i lwong mua hang nim vao loai 16n nhat trong ca
nude, dam bao ngudn nude cho cac song trong d6 c6 song A Séap.
° Ngoai ra, Cong ty con dung cac vat tu, phu liéu khac dung cho van hanh may moc thiét bi
nhur 14: cdc vat tu thiét bi nho 1¢, phu ting thay thé, xang, dau, nhét boi tron... Day 1a ngudn vat
tu, phu liéu mua trong nudc, c6 ngudn ban rong rii trén thi truong, dé kiém soat chat luong va
chiém ti trong nho trong chi phi san xuat. Céng ty khong du trit hang ton kho, chi du phong vat
tu thiét bi phuc vu sua chira thuong xuyén, ké hoach tiéu tu, trung tu dinh ky hé'mg nam va su
¢ dot xuat. Vi thé chi phi nguyén vt lidu chiém ty trong rat thap trong co ciu chi phi ciia
Cong ty.
J Trong Quy I nam 2016 chi phi nguyén vat liéu 1a 6,2 ty dong, ting 50% so véi 4 ty dong
caa ca nam 2015 do Cong ty di sir dung cac thiét bi du phong trong kho nham tién hanh tiéu tu
to may phat di¢gn H1. Chi phi nay tdng cao so vdi ndm 2015 va 2014 1a do chi phi may moc
thiét bi thay thé trong quy I nam 2016 dat hon rat nhiéu so voi nam 2015 va nim 2014.

4. Chi phi hoat dgng san xudt kinh doanh

Co ciu chi phi hoat djng kinh doanh ciia Cong ty tiv nim 2014 dén nay
Pon vi tinh: triéu déng
Nim 2015 ~ Nim 2014
Gidtri %DTT Giatri %DTT

Quy 1/2016

Giatri | %DTT

Doanh thu thuin 94.763 100% 729.310 | 100,00% | 626.484 | 100,00%
GVHB 56.443 | 59,56% | 242.498 33,25% | 225.688 | 36,02%
Chi phi tai chinh 26.012 | 27,45% | 131.541 18,04% | 167.205 | 26,69%
Chi phi ban hang - - - - - -
Chi phi QLDN 6.558 6,92% 39.007 5,35% 35.544 | 5,67%
Tong chi phi 89.093 | 93,93% | 413.046 | 56,64% | 428.437 | 68,39%
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Nguén: BCTC kiém todn nam 2014 & 2015 va BCTC quy /2016 ciia CHP

Gia vbn hang ban cta cong ty nim 2015 13 hon 242 ty dong ting ting nhe so v4i nam 2014
(225 ty ddng). Toan bd chi phi gid von hang ban cua cong ty ndm 2015 1a chi phi ban dién
thuong phdm ctia Nha may Thuy dién A Luéi. Tuy nhién xét trén doanh thu thuan, chi phi gia
vbn hang ban c6 xu hudng giam dan qua cac nam. Tong chi phi cia CHP niam 2014 chiém
68,39% doanh thu thuan va giam dang ké xudng 56,64% doanh thu trong nim 2015...Trong d6 ty
trong gia von hang ban giam nhe, chi phi tai chinh giam dang ké do du no vay ngan hang giam
dang ké.

Chi phi tai chinh chiém ty trong twong ddi 16n trong co cau kinh doanh cua Cong ty qua cac
nam. Cy thé nam 2015 chi phi tai chinh chiém hon 18% trén tong doanh thu, giam rat nhiéu so
v6i mirc 27% ctia ndm 2014. Nguyén nhan 1a do Cong ty da tién hanh tai co cdu cac khoan vay,
diéu chinh giam 13i suat ddi v6i cac khoan vay tir VDB chi nhanh Hué va Agribank Sai Gon.
Cong ty dugc VDB Hué diéu chinh 14i suat cho khoan vay 578,48 ty dong tir 13i suat 11,4%/nam
Xuéng con 9,6%/mam, ap dung tir thang 01/2015 va tir ngay 01/8/2015 muc 13i sudt cho khoan
vay nay la 8,55%.

Déi véi nguon vén vay Agribank Sai Gon: Cong ty da lam viéc va dugc Agribank Sai Gon
diéu chinh 14i suat tir 9,5%/nam xudng 8,5%/nam, apdung tir 01/4/2015 va tir ngay 01/7/2015
mirc 14i suat 1a 8%/mam. Viéc dicu chinh giam 13i suat vay von da lam giam déng ké chi phi i
vay, gop phan tiang hiéu qua san xuat kinh doanh ctia Cong ty nam 2015 va cac nam tiép theo.
Do chiu anh huéng cua hién twong El Nino nén luu lugng nude vé hd quy I ndm 2016 thép, san
luong dién giam 73,8% so vai cung ky ndm 2015 nén doanh thu ciing rat thip so véi nam 2015.
Trong khi chi phi quy I ndm 2016 cling tuong duwong quy [ nam 2015 nén % chi phi/doanh thu
trong quy I nam 2016 ting dot bién so véi nam 2015 va nim 2014.

Co ciu chi phi sin xudt tiv nim 2014 dén nay

s sen Quy 1/2016 2015 2014
Chi ticu Gidtri %  Gidti %  Gidtri %
Chi phi nguyén vat lidu 6.269 | 10,0% 4.090 1,5% 4716 | 1,8%
Chi phi nhéan cong 6.810 | 10,8% 49.095 | 17,4% | 33.421 |12,8%
Chi phi khau hao tai san c6 dinh| 38.213 | 60,7% | 152.740 | 54,3% | 152.577 |58,4%
Chi phi dich vu mua ngoai 976 | 1,5% 4.629 1,6% 5.621 | 2,2%
Chi phi khéc bang tién 10.733 | 17,0% 70.800 | 25,2% | 64.897 |24,8%
Téng chi phi 63.001 | 100% | 281.354 | 100% | 261.232 |100%

Nguon: BCTC kiém todn nam 2014 & 2015 va BCTC quy /2016 ciia CHP

Chiém phan 16n trong chi phi san xuét kinh doanh ciia Cong ty 1a chi phi khau hao tai san c6
dinh, chiém khoang 50%-60% tong chi phi, do nganh thily dién 1a nganh c6 yéu ciu cao vé thiét
bi san xuat va nha xudng, dic biét 1a cac chi phi xay dung co ban.

Khoan chi l6n thir hai trong co cau chi phi san Xuét ctia Cong ty la chi phi khac bang tién,
chu yéu 1a cac khoan chi phi 1i vay, chi phi trong rimg thay thé, bao vé moéi truong...Khoan chi
nay tuong duong 25% trong ndm 2015 va 24,8% trong ndm 2014. Sang quy I nam 2016 Cong ty
moi phat sinh 10,7 ty dong chi phi khac béng tién, chi chiém 17% tong chi phi.

Chi phi nhan céng chiém ty trong tuong dbi cao trong co cau chi phi ciia CHP, twong ting
khoang 17% tong chi phi trong nam 2015 va 12,8% trong nam 2014. Nam 2015 Cong ty di chi
thuong cho can by cong nhan vién vi da xuét sic vuot ké hoach nam, do vay chi phi nhan céng
da tang kha cao so voi nam 2014.

Chi phi dich vu mua ngoai va chi phi nguyén vét liéu chiém ty trong khong dang ké trong
hoat dong san xuét ctia Cong ty. Tuy nhién chi phi nguyén vat liéu quy I nim 2016 ting dot bién
1a do Cong ty tién hanh tiéu tu va dau tu thiét bi thay thé.

Cong ty duoc mién tién thué dét trong 15 nim ké tir ngdy xay dung hoan thanh dua dy an
vao hoat dong (tir nam 2012 dén nam 2026)
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I1l.  VITHE CUA CONG TY TRONG NGANH VA TRIEN VONG CUA NGANH:
1. Vi thé ciia Cong ty trong nganh
Du an thuy dién A Luoi la du an lon, thudce loai cong trinh nhom A, la cong trinh trong diém
qudc gia do Thi tuéng truc tiép giao cho Cong ty. Bén canh do, Cong ty cling da dugc Téap doan
bién luc Viét Nam va Uy ban nhén dén cac tinh giao cho lam chu dau tu cua mot sé dy an 16n.
Diéu d6 ching 6 vi thé twong ddi viing chic ciia Cong ty trong nganh.
So voi cac don vi kinh doanh thuy dién dang niém yet trén thi truong ching khoan Viét Nam,
EVNCHP 1a doanh nghiép thiry dién c6 cong suat 16n nhit vi 2 t may va cung cip san
luong dién hang ndm khoang 649 triéu Kwh. Vi cong sudt 170MW, Nha may Thuy dién A
Ludi xép vi tri thir 23 trong tong s6 32 nha may thuy dién thuoc nhém 1 v6i cong suét trén
100MW. Tur khi di vao hoat dong dén nay, Thuy dién A Ludi ludn hoat dong hét cong
sudt, dong gdp vao su phat trién ciia nganh dién n6i chung.
Cong suit cac doanh nghiép thity dién niém yét
DPon vi tinh: mw

180
160 -
140 -

120 A
100 -
80 -
60 -
40 -
20 A
o 4
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Téng hop cong suit cdc nha mdy thiiy dién trén toan quoc

1| Tennkimdy | ™ | | Ten ahhmiyhiy | G Teaukimiy | %
T| thiydiga | Ut dit dign | Svatdat thiy dign | *Uat dit
(MW) (MW) (MW)
I ?ﬁ'}f:}:‘.‘}"i‘“ I | Nhom2 | Nhém3
| | SonLa 2400 1 | Cira Dat 97 | | Chuém Hoa 48
2 | Hoa Binh 1920 | 2 90 | 2 | Nhan Hac 45
3| Yaly 720 | 3 | Budn Tua Shah 8 | 3| BinhDién 44
4| TnAn 400 | 4 | CinBon 82| 4| DakMd4B 42
51 Sé Sand 360 | 5| ThiiAn 82| 5| Song Bac 42
6 | Tuyén Quang 32| 6| Srepok 4 80 | 6| Nim Cin 40
7 | Biing Nai 4 340 | 7| B Thudc 2 80| 7| NimPam35 M35
8 | Ban Ve 320 | 8 | Ngoi Phat 121 8 |5uPan2 M3
9 | Ham Thudn 301 9| Song Hinh 0| 9 | Huong Son M
10| Dar Ninh 300 | 10 B{*mg Nai 2 70| 10 | BaDang2 M
11| Buén Kuop 280 | 11 | Vinh Son 66 | 11 | Bic Binh 33
12| Sé San 3 260 | 12 | Ngm Na2 66 | 12 | Nim Chién2 32
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13 | Srepok 3 220 | 13 | Krong H'ming 6.6 13 | Bak M1 4C 13
14 | Song Ba Ha 2201 14 | Quang T fd
15 | Ban Chat 220 | 15 | SrePock 4A fid
16 | A Vurng 210 16 | Song Con 63
17 | Nam Chién | 200 | 17 | S& San 4A 63
18 | Séng Tranh 2 190 | 18 | Ta Thang 6l
19 | Bong Nai 3 180 | 19 | Ba Thude | 6l
20 | Hia Na 180 | 20 | Van Chin 57
21 | Ba M 175 | 21 | Huong Bién 54
22 | An Khé 173 | 22 | Srok Phumieng 51
23 | ALum 170

24 | Pa Nhim 160

25 | Thac Mo 150

26 | Pak Mi4A 148

27 | Dakr'tih 144

28 | Thac Ba 110

29 | Nho Qué 3 110

30 | Sé San 3A 108

31 | Pleikroong 100

32 | Khe Bé 100

Ngu&n.‘ Quyét dinh s6 52/0D — DTPL cua Cuc diéu tiét Pién luc vé viéc ban hanh danh sach
. ca’c”nhd mady phat dién tham gia thi truong phat dién canh tranh nam 2013
2. Trién vong phat trién ctia nganh

Theo két qua khao sat ciia cong ty tu van da qudc gia KPMG, nganh dién Viét Nam 1a mot
trong nhimg nganh hap din du tu nhat khu vyc do téc do tang truong kinh té va nhu cu dién
ning cta Viét Nam dang ting cao. Theo khdo sat, cac nha dau tur chién luoc c6 xu hudng thich
dau tu vao cac du an phat trién dudi hinh thic doanh nghi¢p dién ddc lap va lién doanh, con céac
nha dau tu t6 chirc lai o xu hudng tim kiém cb tirc va 13i do chénh 1éch gia tir viéc dau tu vao
trai phiéu va c6 phiéu ciia cac doanh nghiép cd phan hod nganh dién. Di v6i cac nha dau tu
trong nudc, nganh dién dimg thir 4 vé mic do hdp din dau tu sau vién thong, ngan hang va dau
Khi.

Theo Quyét dinh phé duyét Quy hoach phat trién dién luc qubc gia giai doan 2011 - 2020 ¢6
xét dén nam 2030 cta Thu tuéng Chinh pha sé 1208/2011/QD-TTg ngay 21/07/2011 (Quy
hoach dién VII diéu chinh), mot trong nhiing ndi dung quan trong 1 uu ti€n phat trién nang
lugng tai tao, coi d6 1a khau dot phé trong viéc ddm bdo an ninh nang lugng quéc gia.

Véi muc tiéu cung cap da nhu cau dién phuc vu phat trién kinh té - xa hoi voi muc ting

truong GDP binh quéan khoang 7,0%/ndm trong giai doan 2016 - 2030, Quy hoach dién VII didu
chinh s€ uu tién phat trién ngudn di¢n tir nang luong tai tao (thuy dién, dién gio, dién mat troi,
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dién sinh khéi ), timg budc gia tang ty trong dién nang san xudt tir ngudn ning luong tai tao
trong co ciu ngudn dién. . ) . )

Cu the s€ uu tién phat trién cac nguodn thity dién, nhat 1a cac dy 4n loi ich téng hop nhu chdng
1, cap nudc, san xuat dién; nghién ctru dua nha may thuy dién tich nang vao van hanh phu hop
v6i phat trién ctia hé thong dién qubc gia. Bén nam 2020, tong cong suat cac ngudn thuy dién dat
khoang 21.600 MW, }(hoang 24.600 MW vao nam 2025 va 27.800 MW vao nam 2030. bién
ndng san xuat tir ngudn thuy dién chiém ty trong khoang 29,5% vao nam 2020, khoang 20,5%
vao ndm 2025 va khoang 15,5% vao nam 2030.

Gid ban dién trén thi truong canh tranh ky vong ting: gid cac nguyén vat liéu chinh cia céc
nha may nhi¢t dién 1a than, khi va dau duoc du bao s& tang 1€n trong dai han khién chi phi san
xuat ciia cac nha may nhiét dién ting 1én. Day 1a co hdi dé cac nha mdy thuy dién ting mirc chao
gi4 ban trén thi truong phat dién canh tranh.

Theo Luat Dién luc, 16 trinh phat trién thi truong dién & Viét Nam duoc chia thanh ba giai
doan, trong do:

e Giai doan thir nhét 13 tao canh tranh trong hoat dong phat dién. Cac nha may dién s& phai
canh tranh dé ban dién cho mot cong ty mua dién duy nhat. Cong ty nay sau dé s& doc quyén
ban dién cho cac don vi phan phéi va doanh nghi¢p co lugng ti€u thu dién 16n. Nhu vay, &
giai doan nay, khong c6 canh tranh trong hoat dong mua dién cua cic cong ty phan phdi
cling nhu khong ¢6 canh tranh trong viéc nguoi st dung cudi cung mua dién tir bén bén 1é.

e Trong giai doan thr hai, mé hinh cong ty mua dién ban dién duy nhét s& duoc thay thé bang
thi truong ban budn (ban si). Nhiéu cong ty phan phdi dién s& canh tranh mua dién tir nhiéu
nha may phét dién theo co ché ma, trong d6 moi nha may phat dién cé thé chao ban dién 1én
ludi qubc gia va moi cong ty phan phdi c6 thé chao mua dién tir ludi. Nhu vay, tinh canh
tranh s& duoc thiét 1ap trong thi truong dién ban budn, trong khi cic cong ty phan phdi van
duy tri vi thé doc quyén trong thi trudng ban 16. Nam 2015 dén 2022 1a thoi gian dy kién
trién khai thi truong ban budn canh tranh.

o Dén giai doan tht ba, du kién la tir 2023 tr¢ di, cac nha méy dién c6 thé canh tranh ban dién
cho khach hang sir dung cubi cling mét cach truc tiép hay gian tiép qua cong ty phan phi
theo su lua chon ciia minh. Khi do, canh tranh s& duoc thiét 1ap & ca hoat dong san xuét, ban
budn va ban 1¢ dién nang. Hé thong truyén tai va diéu do, v6i dic tinh doc quyén tu nhién, s&
duoc van hanh dudi hinh thirc mdt cong ty doc 1ap thudc s& hiru nha nude.

So sanh tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh cua cac cong ty cung nganh
Mot s6 chi tiéu tai chinh cua Cong ty C6 phan Thuy Dién Mién Trung so v6i cdc doanh nghiép
cung nganh tai thoi diém 31/12/2015 nhu sau:

So sdnh tinh hinh tai chinh cdc cong ty niém yét trong nganh trong nam 2015
Pon vi tinh: ty dong

Bién

Coh | LNST  PE
CHP | CTCP Thiy dién Mién Trung | 2520 | 729 | 0,67 328 |  7,68| 2484
TMP | CTCP Thay dién Thic Mo | 2.030 | 565| 0,52 212 971 2.985
SHP | CTCP Thiy dién Mién Nam | 1.706 | 595| 0,57 165| 10,36 | 1.686
vsH | CTCP Thuy dién Vinh Son - | 5 595 | 47| 0,65 252 | 12,05| 1.191

Song Hinh

SID | CTCP Thiy dién Can Don | 1.132 | 382| 0,60 179  631| 3.899
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TBC | CTCP Thity dién Thac Ba 1492 251 061 115 1294 1816
HJS | CTCP Thiy dién Nam Mu 347 164| 044 33| 1016| L772
SBA | CTCP Thity dién Song Ba 567 | 195| 066 52 10,95 859
GHC | CTCP Thuy dién Gia Lai 472 120 0,59 63|  748| 3.000
DRL gTCP Thuydién-BiénLuc | 414|431 (g1 35|  902| 3.429

Trung binh 1361 353| 050 143|967 2312

Nguon: Téng hop cia Cong ty cé phan Ching khoan Sai Gon.

IV. KE HOACH SAN XUAT KINH DOANH, LOI NHUAN VA CO TUC TRONG
NAM 2016-2017

Ké hoach lgi nhudn ciia Cong ty trong nim 2016

Nam 2015 Nam 2016

Chi tiéu PVT » . "
Thuc hién Keé hoach % thay doi vs 2015

Doanh thu thuan ) 729.310 607.000 -16,77%
Loi nhugn sau thué | |1 328.301 213.000 -35,12%
vén CSH ¢ 1.626.087 1.637.488 0,70%
Ty 16 LNST/DTT % 45,02% 35,09% -22,05%
Ty 16 LNST/Vén % 21,55% 13,05% -39,42%
CSH binh quan °
EPS 2.484 1.690 -31,95%
Cb tirc % 16% tién mat 14%-16%

Nguon: Céng ty Cé phan Thiy dién Mién Trung
Cin cir dé dat dwoc ké hoach loi nhuin va ¢ tirc néu trén

Ké hoach loi nhuén va cd tirc néu trén duoc xay dung chi tiét va dya trén tinh hinh hoat
dong san xuat kinh doanh ciia Cong ty trong quéa khur, dac biét 1a danh gia ciia Ban lanh dao
Cong ty vé luu luong nude vé Nha mdy trong nim 2016. Céc co sé va dir liéu tinh toan hoan
toan dya vao (i) chudi thong ké dong chay trung binh nhiéu nim va san lugng dién thiét ké do
Cong ty Tu van x4y dung dién 1 tinh toan tir ndim 1978 dén nam 2014; va (ii) s6 liéu luu luong
dén ho va san luong dién thyc phat trong thoi gian van hanh tir nam 2012 dén thang 09/2015.
Ngoai ra theo dy bao tir Trung tam KTTV Trung uong thi trong nam 2016 hién twong El Nino
dién bién rat phure tap, dong chay trén cac séng ¢ Trung Trung B6 va Nam Trung Bo thap hon tir
60%-80%, mot sd noi thiéu hut nhiéu hon 80%. Mua kho 2016 ¢ cac tinh ven bién Trung B s€
kéo dai t6i thang 8-9/2016. Trén nhiéu song c6 kha ning xuat hién myc nude thip nhat trong
chudi quan tric cung thoi ky va thap nhat lich str. Vi xu hudng dié bién khi twong thuy van nhu
trén thi du kién téng san luong dién Kké hoach nam 2016 cua Nha may dugc tinh toan véi tan sut
nuéc vé 13 65%, cung voi tan suat ciia phuong an do Trung tdm Piéu hanh Ludi dién Quc gia
tinh toan lap ké hoach van hanh cho hé théng nam 2016.

Sd li¢u san luong ké hoach 2016 tinh toan tuong Gng véi muc nude hd vao thoi diém
cudi nam 2015 & cao trinh MNDBT 1a 553m. Trong truong hop cao trinh myc nuéc hd cudi nim
2015 thép hon MNDBT, khi d6 can ct vao muc nude hd thuc té s& tinh toan lai dé diéu chinh
giam san luong dién ké hoach 2016 twong tng v6i phan dung tich thiéu hyt

V. CAC NHAN TO RUI RO ANH HUONG PEN HOAT PONG KINH DOANH
CUA CONG TY:

Trang 11/12



1. Riii ro vé thoi tiét
Diéu kién thién nhién 1a nhan t6 rui ro 16n nhit anh hudng dén hoat dong san xuat kinh doanh
ctia Cong ty C6 phan Thay dién Mién Trung. San lugng va hiéu qua cia cac nha may thuy dién
ctia Cong ty s& phu thudc chinh vao ngudn niang luong nude.
Trong truong hop han han kéo dai, luong mua giam ca trong mua mua, lam lugng nudce tich
trong hd chira thip hon so v6i nang luc thiét ké, anh huong 16n toi san lugng di€n san xuat cia
nha may. Ngoai ra, cac thién tai khac nhu 1ii quét va mua 16n c6 thé gy thiét hai vé duong sa va
cac cong trinh dé dap cta nha may, giy ra su cb trong viéc phat dién va ting chi phi stra chira.
Theo ké hoach dé 14p cho nam 2015 thi luu lugng binh quan vé hd nam 2015 13 26,18 m%/s
nhung thuc té luu lugng binh quan vé ho chi dat 19,31 m°/s, kha thap so v6i ké hoach dé ra. Do
anh hudng cua han han, san lugng Cong ty da giam nhe 7% so véi nam 2014.

2. Riii ro vé ngudn niing hrong thay thé

Hién nay luong cung cap dién chua dap img dugc nhu cau tiéu dung. Cac nha may san xuét dién
van chu yéu ap dung cong ngh¢ nhiét dién va thuy dién, gay anh huong lon dén moi trudng. Do
do6 yéu cau v€ cac ngudn nang lugng thay thé nhu phong dién hodc dién mat troi dang ngay cang
buc thiét. Tuy nhién do gia thanh san Xudt con cao nén cac ngudn nang lugng méi nay chua de
doa nhiéu dén su ton tai voi cac nha may san xuat thuy dién.

3. Rii ro viée doc quyén phan phoi dién
Tap doan Dién luc Viét Nam (EVN) ¢o vi thé doc quyén hoan toan trong nganh dién vai chuce
nang san xuat, truyén tai va phan phéi dién trén ca nude. Gia ban dién hién nay do EVN va Cong
ty tw dam phan va dua trén gia thyuc té cua thi trudng (1a gia ban dudi sy diéu tiét cia EVN va B
Cong thuong). Trong truong hop gia ca trén thi truong khong t6t s& anh huong 16n dén doanh
thu cuia Cong ty. Quyét dinh thay d6i khung gia tir EVN ciing sé& tac dong dén hoat dong san xuét
va doanh thu cua cong ty.
Ngoai ra, do viéc doc quyén phan phdi dién ciia EVN, doanh nghiép ciing gip kho khan trong
viéc dam phén va ky két hgp dong mua ban dién véi cac don vi ngoai EVN. Céac doanh nghiép
san xudt dién khong co nhiéu su lua chon trong viéc diéu chinh gia di¢n theo co ché thi truong
va chu dong trong hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép.

4. Rui ro khac

Céc rui ro bat kha khéng nhu dong dét, hoa hoan, chién tranh, dich bénh...déu gdy anh huodng it
nhiéu dén hoat dong ctia Cong ty. Bio 16n, hoa hoan, dong dat co thé giy anh huong dén cac nha
may va cac du an ciia Cong ty nhu 1am cham tién d6 hodc gay thiét hai tir pha huy mot phan dén
hoan toan, tham chi anh hudng dén su an toan cta can bd cong nhan vién va moi truong sinh thai
trong khu vuc
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